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(2. - 3. se bagest)

I brev af 13. oktober 1995 har Den Danske Bank anmodet om oplys-
ning om, i hvilket omfang kommunerne har adgang til at anvende
finansielle instrumenter, sasom REPO-aftaler, renteterminsfor-
retninger, valuta- og renteoptionsforretninger m.v.

Vedrgrende kommunernes adgang til at anvende finansielle instru-
menter i forbindelse med lantagning kan henvises til reglerne i
§ 7, stk. 5-7, i bekendtggrelse nr. 87 af 21. februar 1996 om
kommunernes lantagning og meddelelse af garantier m.v., Jf. § 33
i lov om kommunernes styrelse (lovbekendtggrelse nr. 615 af 18.
juli 1995).

De nzvnte bestemmelser i lanebekendtggrelsens § 7, stk. 5-7, har
fglgende ordlyd:

wstk. 5. En kommune kan indgéd terminsforretninger og anvende
valutaoptioner og renteoptioner med henblik pa kurs- og rente-
sikring i forbindelse med lanoptagelse og betaling af renter og
afdrag, safremt der foreligger en konkret forpligtelse til at
betale renter og afdrag henholdsvis at modtage eller betale et
belgb i fremmed valuta.

Stk. 6. En kommune kan omlzgge lan ved hj=zlp af swap-aftaler.
Med henblik pa kurs- og rentesikring kan der i denne forbindelse
anvendes optioner.

gtk. 7. En kommune kan indga salgs- og tilbagekgbsaftaler vedrg-
rende obligationer (REPO-forretninger). En kommune kan endvidere
udstede certifikater med lgbetid pa mindre end 1 ar. Provenuet



af de indgdede aftaler og udstedte certifikater indgdr pa almin-
delige vilkar i beregningen af de kommunale kassekreditmulighe-
der i henhold til § 7, stk. 3 og 4."

Med hensyn til kommunernes adgang til at anvende finansielle
instrumenter i forbindelse med placering af likvide midler inde-
holder § 44 i den kommunale styrelseslov regler, om hvorledes
anbringelse skal ske. Bestemmelsen har fglgende ordlyd:

n§ 44, Midler, som ikke af hensyn til de daglige forretninger
skal foreligge kontant, skal indsattes i pengeinstitut eller pa
postgirokonto eller anbringes i sadanne obligationer eller inve-
steringsbeviser, i hvilke fondes midler kan anbringes."

Regler om anbringelse af fondes midler i obligationer og inve-
steringsbeviser er fastsat i Justitsministeriets bekendtggrelse
nr. 721 af 31. august 1995 om anbringelse af fondes midler og
bestyrelsesvederlag m.v.

Der er ikke i bekendtggrelsen fastsat bestemmelser om anvendelse
af finansielle instrumenter, og Civilretsdirektoratet, hvorunder
bekendtggrelsen henhgrer, har telefonisk oplyst at bekendtggrel-
sen betragtes som udtgmmende, og at fonde derfor ikke vil kunne
anvende finansielle instrumenter i forbindelse med anbringelse
af midler.

P4 denne baggrund er det Indenrigsministeriets opfattelse, at
kommunerne ikke 1lovligt kan anvende de omhandlede finansielle

instrumenter i forbindelse med anbringelse af likvide midler.

Det bemzrkes endvidere, at det er forudsat i den kommunale sty-
relseslov, at kommunernes midler forefindes i dansk valuta, jJjf.
den kommenterede kommunale styrelseslov, 1996, side 208.

Dog vil en kommune i forbindelse med afvikling af konkrete for-
retningsmessige eller gkonomiske dispositioner, f.eks. i forbin-
delse med et handelsforhold, lovligt kunne overfgre skyldige
belgb til en konto i fremmed valuta, forudsat at kontoen opret-
tes i den valuta, betalingen vedrgrer, og at der ikke indszttes
stgrre belgb, end der skal anvendes ved afviklingen af den




pag=zldende betalingsforpligtelse. Tilsvarende vil en kommune i
denne situation lovligt kunne indgad aftale om forskellige typer
af valutaterminsforretninger og valutaoptioner.

pDet skal i den forbindelse bemzrkes, at det ikke er kommunal
opgave at foretage handel med valuta alene med det formal at
skaffe kommunen en kurs— og/eller rentegevinst. En kommune vil
siledes alene kunne anvende finansielle instrumenter i1 det om-
fang, anvendelsen heraf tjener et kommunalt formal og har en
direkte sammenhzng med en konkret kommunal disposition af pkono-
misk eller forretningsmessig karakter, dvs. med det formal at
afdekke en gkonomisk risiko i forbindelse med den pagazldende
disposition.

Med venlig hilsen

Emil le Malrs
2. Civilretsdirektoratet, Att: Harald Micklander

3. @konomisk Afdeling
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Emill Is Meire



